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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los socios de Font Salem, S.L.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Font Salem, S.L. (la Sociedad), que comprenden el balance
a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacidn (que se identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.
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Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantii de Madrid, tomo 13.650, seccién &, folic 188, hoja M-54414, inscripcidn 962 C.LF.: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn
sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Tal y como se indica en la nota 1 de la memoria
adjunta, la actividad de la Sociedad consiste en
la venta de alimentos liquidos y bebidas.

Dichos ingresos son el resultado de la realizacidn
de un elevado nuimero de transacciones que,
mayoritariamente, se realizan por canales de
distribucién homogéneos y cuya facturacion se
realiza dependiendo de las condiciones
previamente acordadas entre la Sociedad y sus
clientes. Con el objetivo de controlar esta
sistematica, la Scciedad tiene implementados
controles, directos e indirectos y en gran medida
automaticos, que le permiten garantizar la
ocurrencia del importe neto de la cifra de
negocios registrado.

En este sentido, consideramos como uno de los
aspectos mas relevantes de nuestra auditoria la
ocurrencia de ingresos por facturaciones a
clientes cuyos importes agrupan numerosas
transacciones.

Procedimientos aplicados en la audite

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar este aspecto han incluido, entre otros,
i'un adecuado entendimiento del sistema de
control establecido por la Sociedad en relacién
al reconocimiento de los ingresos, asi como la
verificacion de la eficacia operativa de los
controles relevantes (incluyendo los controles
de sistemas de informacion) que soportan el
procedimiento de contabilizacion y registro
automatico de las facturas de venta, para lo que
hemos involucrado a nuestros expertos internos
en tecnologia y sistemas.

Adicionalmente, hemos llevado a cabo una
combinacion de procedimientos sustantivos
consistentes, por una parte, en evaluar la
razonabilidad de los volimenes de venta del
ejercicio a partir de la evolucidn histérica del
margen bruto de las operaciones y, por otra
parte, la realizacién de pruebas en detalle, en
base selectiva, sobre la poblacion de ventas,
encaminadas a probar la ocurrencia de las
ventas.

Por tltimo, hemos revisado los desgloses
incluidos por ia Sociedad en la memoria adjunta
(véanse notas 4.8 y 14.1) en relacién con este
aspecto, para evaluar si los mismos resultan
apropiados de acuerdo con el marco normativo
de informacion financiera aplicable a la
Sociedad.




La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Unicamente que el estado de informacién no financiera se ha facilitado en la forma
prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido
y presentacion de esta parte del informe de gestidén son conformes a la normativa que resulta
de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informaciéon mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestion concuerda con la de
las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su contenido y presentacidn son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacidon con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién, que se
encuentra en las paginas 5 y 6 del presente documento, es parte integrante de nuestro informe
de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccidon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacidén revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicaciéon a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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FONT SALEM,S.L.

BALANCE CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Miles de euros)

Nota 3ti12/2021 31/112/2020
Activo no corriente 133.237 65.543
Inmovilizado intangible Nota 6 323 277
Inmovilizado material Nota 7 49.593 47.697
Activos financieros no corrientes Nota 8 83.087 17.303
Activos por impuestos diferidos Nota 13.5 234 266
Activo corriente 126.896 138.754
Existencias Nota 9 29.376 23513
Clientes empresas del grupo Nota 15.2 1.437 1.629
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 23.708 23.685
Otros activos corrientes 108 109
Otros créditos con las Administraciones publicas Nota 13.1 145 121
Inversiones financieras a corto plazo Nota 8.3 48.889 67.660
Anticipo a proveedores Nota 9 - -
Efectivo y otros medios liquidos equivaientes 23.233 22.037
TOTAL ACTIVO 260.133 204,297
Patrimonio neto 182.012 128.225
Capital suscrito Nota 10.1 17.939 17.939
Prima de asuncién Nota 10.2 34.622 34.622
Reservas Nota 10.3 92.816 38.124
Reserva de revalorizacion (Ley 16/2012, de 27 de diciembre) Nota 10.3 6.526 6.526
Resultado ejercicio Nota 4 29.832 30.676
Subvenciones, donacicnes y legados recibidos Nota 10.4 277 338
Pasivo no corriente 1.324 1415
Otros pasivos no corrientes Nota 12.1 438 617
Pasivos por impuestos diferidos Nota 13.6 886 798
Pasivo corriente 76.797 74.657
Deudas con empresas del grupo y asociadas Nota 15.2 9.643 9.596
Proveedores 48.923 44.842
Proveedores empresas dei grupo y asociadas Nota 15.2 5.799 8.013
Ofras deudas con las Administraciones Publicas Nota 13.1 7.370] 8.574
Remuneraciones pendientes de pago 886 752
Acreedores varios 143 165
Otros pasivos corrientes 1.118 1.311
Otros pasivos financieros Nota 12.2 1.856 1.166
Anticipos de clientes 1.059 238
TOTAL PASIVO 260.133 204.297

Las Notas 1 a 19 y descritas en la Memoria adjunta y el Anexo forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2021



FONT SALEM, S.L.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Miles de euros)

Nota Ejercicio Ejercicio
2021 2020
/

Operaciones continuadas
Ingresos ordinarios Nota 14.1 367.562 SS%SQ
Otros ingresos de explotacion 3.240 3.104]\
Variacion existencias productos terminados y en curso fabricacién 2.676 1.075
Aprovisionamientos Nota 14.2 (260.349) (232.365)
Gastos de personal (21.281) (20.425)
Otros gastos de explotacién (45.877) (43.400)
Amortizacion de inmovilizado Notas 6y 7 (7.134) (6.561)
Imputacién de subvenciones de capital y otras Nota 10.4 82 71
Exceso de provisiones 6} ~
Deterioro y enajenaciones de inmovilizado - 2

o
BENEFICIO DE EXPLOTACION 38.918 37.5
Ingresos financieros con empresas del grupo Nota 15 623 1.010
Otros ingresos financieros 5 4
Total ingresos financieros 628 1.014
Por deudas con terceros (248) (238)
Total gastos financieros (248) (238)
Diferencias de cambio (6) (1)
Deterioro, bajas y enajenaciones de instrumentos
financieros Nota 8.2 - 1.648
RESULTADO FINANCIERO 374 2.423
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 39.292 39.979
Gasto impuesto sobre beneficios Nota 13.4 (9.460) (9.303)
RESULTADO DEL EJERCICIO 29.832 30.676

Las Notas 1 a 19 y descritas en la Memoria adjunta y el Anexo forman ‘oarte integrante de la cuenta de

pérdidas y ganancias del ejercicio 2021.
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FONT SALEM, S.L.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO EN EL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Miles de euros)

Nota Eercicio Eiercicio
2021 2020

1) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado del ejercicio antes de impuestos 38.292 39.979
Ajustes al resultado: 6.956 4,552
Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 7.134 6.561
Variacion de provisiones 284 518
Imputacién de subvenciones (82) 71)
Deterioro y enajenaciones de inmoyilizado - (32)
Resultados por bajas yenajenaciones de instrumentos financieros - (1.648)
Ingresos financieros (628) (1.014)
Gastos financieros 248 238
Cambios en el capital corriente: (32.971) 20.331
Existencias (6.147) (2.962)
Deudores yotras cuentas a cobrar 308 7.551
Otros activos corrientes 1 (32)
Acreedores yotras cuentas a pagar 3.239 16.250
Otros pasivos corrientes (193) 477)
Otros activos y pasivos no corrientes (30.179) -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: {8.883) (6.280)
Pagos de intereses (246) (233)
Cobros de intereses 450 753
Impuesto sobre beneficios (9.087) (6.800)
Hujos netos de efectivo de actividades de explotacion () 4.394 58.582
2) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos por inversiones en inmovilizado material (10.029) (6.392)
Pagos por inversiones en Empresas de Grupo (23.328) (17.967)
Cobros por enajenacion de inmovilizado material - 32
Cobros por desinversiones en Otros activos financieros 30.324 -
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion (i) {3.033) (24.327)
3) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Emision de otras deudas
Devolucién y amortizacion de deudas (165) (165)
Pago por dividendosy remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - (21.835)
Fujos netos de efectivo de actividades de fi iacion (I (165) {22.000)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1 + i + 1) 1.186 12.255
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 22.037 9.782
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 23.233 22.037

Las Notas 1 a 19 y descritas en la Memoria adjunta y el Anexo forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al

ejercicio 2021



Font Salem, S.L.

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021

Actividad de la Empresa

2.

La Sociedad se constituyé en Salem (Valencia), en 1992. De acuerdo con sus estatutos, su objeto social,
que coincide con la actividad realizada en el ejercicio 2021, lo constituye la produccién, el envasado y la
venta de alimentos liquidos y bebidas, la produccion de toda clase de envases y medios de envase y la
elaboracion y comercializacion de cerveza y sus residuos. La Sociedad cuenta con lineas de envasado de
bebidas refrescantes en envases de pet y lata, asi como con lineas de envasado de cerveza en envases
de vidrio y lata. La Sociedad comercializa sus refrescos y cerveza con diversas marcas, parte de las cuales
son de su propiedad y parte de sus clientes.

La Sociedad disfruta de una concesién del Ayuntamiento de Salem para la utilizacion en su actividad de un
manantial sito en el término municipal por un plazo de 50 afios a partir de 1998. El Ayuntamiento tiene
autorizacion de la Generalitat Valenciana para el arrendamiento de la citada concesion por un periodo,
prorrogable, de 30 afios a partir de 1999.

Asimismo, mantiene una concesion de dicho Ayuntamiento para la construccion y posterior explotacion y
conservacién de la Estacion Depuradora de Aguas Industriales del Sector Industrial 1 en el municipio de
Salem, en suelo de dominio publico cedido temporalmente, por un plazo de 75 afios a contar desde 2003.
La estacion depuradora entr6 en funcionamiento en el gjercicio 2005.

La Sociedad es cabecera de grupo, pero no ha formulado cuentas anuales consolidadas por estar
dispensada de esta obligacion, de acuerdo con la normativa vigente, al integrarse el grupo en la
consolidacion de un grupo superior cuya sociedad dominante es S.A. Damm. Las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2020, fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de S.A. Damm
celebrada el 22 de junio de 2021 y depositadas en el Registro Mercantil de Barcelona.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

a)

b)

)

d)

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

Cadigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado por el
Real Decreto 602/2016 y por el Real Decreto 1/2021, y sus adaptaciones sectoriales .

Las normas de obligade cumplimiente aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo def Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

2.2. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de ia Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion y, en particular,
los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de Socios, estimandose que seran

1



aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2020 fueron aprobadas
por la Junta General de Socios celebrada el 31 de mayo de 2021.

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aquella informacion o desgloses que, no requiriendo de
detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen importancia relativa
de acuerdo al concepto de materialidad o importancia relativa definido en el marco conceptual del PGC
2007.

2.3. Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningln
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.4. Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad.

En las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2021 se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por la Alta Direccion - ratificadas posteriormente por sus Administradores - para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas de determinados activos (véanse Notas 4.1, 4.2, 4.4 y 4.5).
- La vida util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 4.1 y 4.2)
- El célculo de provisiones (véase Nota 4.9).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al
cierre del ejercicio 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

Impactos del COVID-19

Con fecha 11 de marzo de 2020, el brote virico COVID-19 iniciado en China fue calificado como pandemia
por la Organizacion Mundial de la Salud. Pese a que Font Salem forma parte del grupo Damm, y este tiene
gran dependencia de la evolucion del sector de la restauracion, la actividad de Font Salem no esta sujeta
a dicha dependencia. Por el contrario, las continuas restricciones horarias al publico y de movilidad vividas
en el territorio espariol durante 2021, han fomentado el consumo doméstico de las bebidas que comercializa
la compaiiia. Los principales impactos econémicos que se podrian derivar de la situacion descrita en el
Font Salem son:

e Eventual incremento de la morosidad. Sin embargo, debido a la tipologia de clientes con los que la
Sociedad opera y el seguimiento de las cuentas a cobrar, la Sociedad no ha tenido practicamente
impacto alguno en lo que a insolvencias se refiere.

e Desaceleracion de la actividad. Debido a la naturaleza de los productos comercializados y los clientes
a partir de los cuales se realiza su comercializacion, la Sociedad no se ha visto afectada en sus niveles
de facturacion.

e Eventual riesgo de liquidez. Debido a la estabilidad de las operaciones indicada anteriormente, la
Sociedad no presenta problemas de liquidez alguno al cierre del gjercicio.

La situacion cambiante de los acontecimientos supone una incertidumbre sobre la actividad del préximo

ejercicio, que si bien se espera que siga creciendo, dependera de los cambios en las restricciones que se

establezcan durante 2022. No obstante, los Administradores de la Sociedad no son conocedores de otros

impactos distintos que pudieran tener un impacto adverso para la Sociedad. Ademas, la Sociedad cuenta

con un fondo de maniobra positivo que incluye una tesoreria de 23 millones de euros al cierre del ejercicio.
M



En consecuencia, los Administradores estiman que los impactos del COVID-19 no ponen suponen en todo
caso ninguna duda en relacién a la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

2.5. Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en
las correspondientes notas de la memoria.

2.6. Cambios en criterios contables

A partir del 1 de enero del ejercicio 2021 resultan de aplicacion los nuevos criterios de clasificacion y
valoracion de los instrumentos financieros y cambios en el reconocimiento de ingresos previstos en el RD
172021, que se recogen en las Notas 4.4 y 4.8, y suponen una modificacion respecto los aplicados en
ejercicios anteriores.

Siguiendo las reglas contenidas en el apartado 6 de la disposicion transitoria segunda, la Sociedad ha
decido aplicar los nuevos criterios de forma prospectiva, considerando a efectos de clasificacion de los
activos financieros los hechos y circunstancias que existen al 1 de enero de 2021, fecha de aplicacion
inicial (debera incluirse informacion cualitativa de los juicios sobre la gestidn realizados a efectos de la
clasificacion de los activos financieros).

Instrumentos financieros
Fecha de transicién en la categoria de activos financieros a corte amortizado.

La informacion comparativa no se ha adaptado a los nuevos criterios de valoracion sin embargo los valores
en libros han sido ajustados a los nuevos criterios de presentacion.

El siguiente cuadro recoge una conciliacién a 1 de enero de 2021 para cada clase de activos y pasivos
financieros entre |la categoria de valoracion inicial con el correspondiente importe en libros determinado de
acuerdo con la anterior normativa y la nueva categoria de valoracion con su importe en libros determinado
de acuerdo con los nuevos criterios.

Miles de euros

Clasificacién segun nuevos criterios a

31/12/2020
Carteras Valor en libros
Estados Financieros
31/12/2020 Coste amortizado Coste
Préstamos y partidas a cobrar
-Créditos comerciales 23.685 23.685

-Créditos no comerciales 53 83

-Clientes empresas del grupo 1.629 1.629 -
-Inversiones financieras a corto plazo 67.660 67.660 -
-Otros 230 230 -
Grupo, multigrupo y asociadas
-Instrumentos de patrimonio 17.250 - 17.250
Total clasificacion y valoracion s/ EF 31/12/2020
Total clasificacién s/ nuevos criterios 31/12/2020 93.257] 17.250
Ajustes de valoracién registrados en Patrimonio
por nuevos criterios al 1.1.21 - -
Saldos iniciales segtn nueva clasificacién y
valoracién al 1.1.21 93.257 17.250




Reconocimiento de ingresos

El reconocimiento de los ingresos se efectia cuando (o a medida que) se produce la transferencia ai cliente
del control sobre los bienes o servicios comprometidos. Para aplicar este criterio fundamental de registro
contable de ingresos, la Sociedad ha seguido el enfoque basado en los cinco pasos, tal y como establece
la nueva norma de reconocimiento de ingresos:

- Paso 1: Identificar el contrato o los contratos con un cliente

- Paso 2: Identificar las obligaciones del contrato

- Paso 3: Determinar el precio de la transaccion

- Paso 4: Distribuir el precio de la transaccién entre las obligaciones del contrato

- Paso 5: Reconocer los ingresos cuando (0 a medida que) la entidad cumple cada una de las
obligaciones.

La Direccién de la Sociedad ha realizado un analisis de los requisitos conjuntamente con su politica interna
de reconocimiento de ingresos. En este sentido, ha considerado que el momento de reconocimiento de
ingresos de cada una de las obligaciones identificadas es consisten con la practica actual de la Sociedad,
por lo que no se han producido impactos en la situacion financiera y de rendimientos de Ia entidad por la
aplicacion de la nueva norma.

2.7. Comparacion de la informacion

La aplicacién de los criterios contables en los ejercicios 2021 y 2020 ha sido uniforme, no existiendo, por
tanto, operaciones o transacciones que se hayan registrado siguiendo principios contables diferentes que
pudieran originar discrepancias en la interpretacioén de las cifras comparativas de ambos periodos, excepto
por lo indicado en la Nota 2.6 anterior.

Distribucion del resultado

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2021 formulada por los Administradores de la
Sociedad, pendiente de aprobacion por la Junta General de Socios, es la siguiente:

Miles de euros

Reservas 29.832
Total 29.832

Normas de registro y valoracion

Conforme a lo indicado en la Nota 2, la Sociedad ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los
principios y normas contables recogidos en el Codigo de Comercio, que se desarrolian en el Plan Generai
de Contabilidad en vigor (PGC 2007), asi como el resto de la legislacién mercantil vigente a la fecha de
cierre de las presentes cuentas anuales. En este sentido, se detallan a continuacién Gnicamente aquellas
politicas que son especificas de la actividad de Sociedad y aquellas consideradas significativas atendiendo
a la naturaleza de sus actividades.

4.1. Inmovilizado intangible

1.

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste
de producciéon. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se
amortizan en funcién de su vida util. Cuando la vida util de estos activos no puede estimarse de manera

fiable se amortizan en un plazo de diez afios.

Propiedad industrial, marcas



En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad o el derecho de
uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo del registro de
la desarrollada por la empresa y se amortizan linealmente a razon del 20%.

2. Aplicaciones informaticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo de programas de
ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
La amortizacién de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo
de 3 afios.

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales:

Siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad revisa los importes en libros de sus activos
materiales e intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida
por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto
de determinar el aicance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). El importe recuperable es el
valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor en uso.

Cuando se estima que el valor recuperable de un activo es menor que su importe neto en libros, la diferencia
se registra con cargo al epigrafe “Deterioros y enajenaciones de inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las pérdidas reconocidas por deterioro de un activo son revertidas con abono al mencionado
epigrafe cuando mejoran las estimaciones sobre su importe recuperable, aumentando el valor del activo
hasta el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento.

4.2. Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro de
acuerdo a lo descrito en la Nota 4.1, si las hubiera.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario,
los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida
util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan fa vida util del bien cbjeto, o su
capacidad econoémica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente
retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion se imputan a resultados, siguiendo el
principio del devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos
su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios tienen una vida
util indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias y de acuerdo con los coeficientes de amortizacion maximos
autorizados por la legislacion fiscal vigente para cada rama y seccion de actividad. Los elementos usados
son amortizados aplicando coeficientes dobles, de acuerdo con la legislacién vigente. Los coeficientes de
amortizacion empleados son los que contempla el Anexo al R.D. 537/1997, de 14 de abril, para el epigrafe
elementos comunes y para el Grupo 412: Industrias de bebidas, corregido, en su caso, por lo que dispone
el R.D.L. 3/1993 de 26 de febrero.

Mediante la amortizacién, se distribuye el coste de los activos entre los afios de vida util estimada, como
promedio, de los diferentes elementos:



Anos de vida (til estimada
Construcciones 33
Otras instalaciones 10
Magquinaria 83
Utillaje 4
Elementos de transporte 8,3
Equipos informaticos 4
Mobiliario 10

La Sociedad aplica a los inmovilizados relacionados con las lineas de envasado el método de amortizacion
por turnos.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la diferencia
entre el beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta de resultados.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o
correspondan a préstamos u otro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible
a la adquisicion o fabricacion del mismo. A 31 de diciembre de 2021 y 2020 los activos de la Sociedad no
recogen gastos financieros capitalizados.

4.3. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos. La Sociedad ha llevado a cabo una revision de la totalidad de los contratos de arrendamiento
suscritos al cierre del ejercicio, concluyendo que la totalidad de los mismos son de caracter operativo.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida
que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

4.4. Instrumentos financieros
4.4.1. Activos financieros
Clasificacion
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

1. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociacién
en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir
los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria:

i) Créditos por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de trafico con cobro aplazado, y
i) Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o

crédito concedidos por la Sociedad cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable.

2. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria las siguientes inversiones: a) instrumentos
de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b) instrumentos de patrimonio cuyo
valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a
estas inversiones; c) activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado; d) aportaciones



realizadas en contratos de cuentas en participacion y similares; e) préstamos participativos con
intereses de caracter contingente; f) activos financieros que deberian clasificarse en la siguiente
categoria pero su valor razonable no puede estimarse de forma fiable.

Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de control, y
empresas asociadas aquellas sobre las que ia Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente,
dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo,
se ejerce un control conjunto con uno 0 mas socios.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de la transaccidon que sean directamente atribuibles. No
obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion
directamente atribuibles a los activos registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre la
sociedad dependiente, ios honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con
la adquisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior

Los activos financieros a coste amortizado se registraran aplicando dicho criterio de valoracion imputando
a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipoe de interés
efectivo.

Las inversiones clasificadas como “Activos financieros a coste” se valoran por su coste, minorado, en su
caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su vaior en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos
de patrimonio, se toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros que
no estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera
que existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es inferior a su
valor en libros. El registro del deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los activos financieros a coste
amortizado, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones vaiorativas,
si las hubiera, es provisionar en funcion del riesgo que presenten las posibles insolvencias con respecto a
su cobro.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos o cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningun riesgo de crédito ni de
interés.

Informacién sobre el valor razonable de los instrumentos financieros

Los activos financieros de la Sociedad son en su mayor parte de jerarquia Nivel 3 y su valor en libros se
corresponde aproximadamente a su valor razonable.

4.4.2. Pasivos financieros

Los pasivos financieros asumidos o incurridos por la Sociedad se clasifican en la categoria de pasivos
financieros a coste amortizado, que son aquellos préstamos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que
se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o aquelios



que, sin tener un origen comercial, no siendo instrumentos derivados, proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por los
costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo
con su coste amortizado.

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y unicamente se presentan por su importe
neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen
fa intencion de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

4.5. Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccién o valor neto realizable, el menor.
Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al
nominal de los débitos se deducen en la determinacion del precio de adquisicion.

El coste de produccién incluye los costes de materiales y, en su caso, los costes de mano de obra, energias
y los gastos generales de fabricacion.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados
para terminar su fabricacion y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta
y distribucién.

En la asignacion de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el método del coste medio ponderado.
Derechos de emision de gases de efecto invernadero:

Los derechos de emision de gases de efecto invernadero cuyo destino previsto es la entrega para la
cancelacion de la obligacion derivada de las emisiones realizadas por la Sociedad, se clasifican como

existencias.

Los asignados o adquiridos para su consumo en el proceso productivo se reconocen por su precio de
adquisicion.

En el caso de los adquiridos sin contraprestacion o por un importe sustancialmente inferior a su valor de
mercado, se reconoce un ingreso directamente en el patrimonio neto al comienzo del ejercicio natural al

que corresponden, imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se realiza la imputacion
a gastos por las emisiones asociadas a los derechos recibidos sin contraprestacion.

4.6. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segtn los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

4.7. Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales
en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelaciéon de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal asi como las bases imponibles negativas pendientes de



compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios,
asi como las asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las
que la Sociedad puede controlar el momento de la reversion y es probable que no reviertan en un futuro
previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos

efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal, cuya cabecera es S.A. Damm, desde el afio 2009
mediante acuerdo adoptado en Junta General de Accionistas de fecha 6 de junio de 2008.

De acuerdo con lo establecido per el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, las politicas del grupo
establecen que para cada una de las sociedades integradas en el Grupo Fiscal consolidable, el Impuesto
sobre Sociedades del ejercicio se determina en funcion del resultado econémico antes de impuestos,
aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias derivadas del proceso de determinacion
de la base imponible consolidada y minorado por las deducciones y bonificaciones que corresponda a cada
sociedad del Grupo Fiscal en el régimen de consolidacion. E! efecto impositivo de las diferencias
temporales entre el resultado econdomico y el resultado fiscal se incluye, en su caso, en las
correspondientes cuentas de activos o pasivos por impuesto diferide del balance.

4.8. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran cuando se produce la corriente real de bienes o servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por ei
importe monetario recibido o, en su caso, por el valor razonable de la contraprestacion recibida, o que se
espera recibir, y que salvo evidencia en contrario sera el precio acordado deducido cualquier descuento,
impuestos y los intereses incorporados al nominal de los créditos (durante el ejercicio 2021, los descuentos
comerciales habidos ascienden a 14.043 miles de euros (17.497 miles de euros en 2020)). Se incluira en
la valoracion de los ingresos la mejor estimacion de la contraprestacion variable cuando no se considera
altamente probable su reversion.

El reconocimiento de los ingresos se produce cuando se produce la transferencia al cliente del control
sobre los bienes o servicios comprometidos.

Los ingresos reconocidos a lo largo del tiempo, por corresponder a bienes o servicios cuyo control no se
transfiere en un momento del tiempo, se valoran considerando el grado de realizacion de la prestacion a la
fecha de balance, siempre y cuando se disponga de informacion fiable para realizar la medicion del grado
de realizacion. En caso contrario solo se reconoceran ingresos en un importe equivalente a los costes
incurridos que se espera que sean razonablemente recuperados en el futuro.

Los ingresos derivados de compromisos que se ejecutan en un momento determinado se registran en esa
fecha, contabilizando como existencias los costes incurridos hasta ese momento en la produccion de los
bienes o servicios.



Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo
y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses
y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.9. Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/o momento de cancelaciéon.

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de

la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados
como remotos, los pasivos contingentes se reconocen en las cuentas anuales o se informa sobre los
mismos en |as notas de la memoria en funcion de la valoraciéon del riesgo realizada.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista
un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en esta situacién, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por
el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

4.10. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el
ejercicio en el que se adopta la decision y se crea una expectativa valida frente a terceros sobre el despido.

4.11. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en
la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y Ia
proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura.

Dichos activos se encuentran valorados, al igual que cualquier activo material, a precio de coste y la
Sociedad amortiza dichos elementos siguiendo los mismos criterios que para el inmovilizado material, en
funcion de los afios de vida utii estimada de los diferentes elementos.

Los gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan y con independencia del momento en que se produce la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

4.12. Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y iegados recibidos, la Sociedad sigue los criterios
siguientes:

1. Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se vaioran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcion de si son de caracter monetario o no, y se imputan a resultados en
proporcioén a la dotacion a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o,
en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion valorativa por deterioro.
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2. Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan como
pasivos.

3. Subvenciones de explotacién: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se
destinan a financiar déficit de explotaciéon de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacién se realizara a medida que se
devenguen los gastos financiados.

4.13. Otros compromisos con el personal

Desde el ejercicio 2007, la Sociedad ha venido ofreciendo a algunos de sus empleados la posibilidad de
acogerse a planes de retiro con anterioridad a cumplir la edad establecida en el Convenio Colectivo laboral
vigente. A cierre del ejercicio los Administradores estiman que no procede provision por este concepto.

4.14. Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro.

4.15. Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que con caracter
general se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion
se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea
superior al afio y el efectivo y otros actives liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos
requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacién, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacion sea superior al afio y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincién se
producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

4.16. Actualizacién de Balances llevada a cabo durante el ejercicio 2013

Con fecha 28 de diciembre de 2012 fueron publicados la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se
adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de
la actividad econémica y el Real Decreto foral normativo 11/2012, de 18 de diciembre, que establecian la
opcién de acogerse voluntariamente a una actualizacién de balances.

La Sociedad se acogi6¢ a la mencionada ley y conforme a lo requerido, la actualizacion ha sido calculada
sobre el balance cerrado a 31 de diciembre de 2012 y aprobada por la Junta General de Accionistas
celebrada el 14 de junio de 2013.

Los criterios empleados para calcular el efecto de la actualizacion de balances, segin indica la propia Ley,
fueron los siguientes:

e La actualizacién se realizd respecto de todos los elementos susceptibles de la misma y a las
correspondientes amortizaciones, salvo en el caso de inmuebles, respecto a los cuales se optd por su
actualizacién de forma independiente para cada uno de ellos (véase Nota 7).

e Los coeficientes de actualizacion, correspondientes a los coeficientes de cerreccion monetaria aprobados
por la Ley 2/2012, se aplicaron sobre el precio de adquisicion o coste de produccidén y sobre sus
correspondientes amortizaciones contables que fueron fiscalmente deducibles.

o Ladiferencia entre las cantidades determinadas por la aplicacion de lo establecido en el apartado anterior

se minoro en el importe del valor neto anterior del elemento patrimonial y al resultado se aplicé, cuando
fuera procedente, el coeficiente de financiacién establecido en dicha norma.
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El importe de la revalorizacion contable resultante se llevo a la cuenta “Reserva de Revalorizacion Ley
16/2012, de 27 de diciembre” y estuvo sujeta a un gravamen Unico del 5% sobre el saldo acreedor de dicha
cuenta de reservas y se cargo también contra la misma. De esta forma, con efectos a 1 de enero de 2013
se incrementé el epigrafe “Inmovilizado material” por importe de 6.870 miles de euros con cargo a los
epigrafes “Reserva de Revalorizacién Ley 16/2012, de 27 de diciembre” y “Hacienda publica acreedora por
Impuesto sobre Sociedades” por importes de 6.526 y 344 miles de euros, respectivamente.

La amortizacion contable de la revalorizacion efectuada es deducible fiscalmente desde el 2015y a lo largo
de la vida util restante de los activos, motivo por el cual, la Sociedad ha registrado la reversion de la parte
correspondiente a este diferimiento en el epigrafe “Activos por impuesto diferido”, por importe de 5 miles

de euros (5 miles de euros en 2020).

5. Combinacidén de negocios

Con fecha 21 de junio de 2021, la Junta General de Socios aprobé la fusién por absorcién de Font Salem
Holding, SLU. Se determina como balance de fusién de la sociedad absorbida el balance dei ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2020, aprobado por la junta general ordinaria celebrada el 31 de mayo de

6.

2021.

En esta combinacion de negocios se ha puesto de manifiesto una reserva de fusién por importe de 24.016
miles de euros, por el calculo del valor razonabie de los instrumentos financieros integrados a la fecha de

la combinacién de negocios (Ver Anexo).

Inmovilizado intangible

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2021 y 2020 en las distintas cuentas del inmovilizado
intangible y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, han sido las siguientes:

Miles de euros

Saldos a Adiciones Retiros Traspasos Saldos a
31/12/2020 Dotaciones 31/12/2021
Coste:
Propiedad industrial, registro marcas y concesiones 508 94 602
Fondo de comercio 11.266 - 11.266
Aplicaciones informaticas 2.765 - 2.785
Total coste 14.539 94 14.633
Amortizacién acumulada:
Propiedad industrial, registro marcas y concesiones (230) (48) (278)
Fondo de comercio (11.266) - (11.266)
Aplicaciones informaticas (2.766) - (2.766)
Total amortizacion acum ulada (14.262) (48) (14.310)
Total coste neto 277 46 323
Miles de euros
Saldos a Adiciones Retiros Traspasos Saidos a
31/12/2019 Dotaciones 31/12/2020
Coste:
Propiedad industrial, registro marcas y concesiones 411 97 508
Fondo de comercio 11.266 - 11.266
Aplicaciones informaticas 2.765 - 2765
Total coste 14.442 97 14.539
Amortizacién acumulada:
Propiedad industrial, registro marcas y concesiones (178) (52) (230)
Fondo de comercio (11.266) - (11.266)
Aplicaciones informaticas (2.757) 9) (2.766)
Total amortizacién acumulada (14.201) (61) (14.262)
Total coste neto 241 36 277

Del inmovilizado intangible de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se encontraban totalmente
amortizados diversos elementos cuyo valor de coste era de 14.310 y 14.262 miles de euros,

respectivamente.
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Inmovilizado material

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2021 y 2020 en las distintas cuentas del inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, han sido las siguientes:

Miles de euros

Saldos a Adiciones Retiros Traspasos Saldos a
31/12/2020 Dotaciones 31/12/2021
Coste:
Terrenos y bienes naturales 9.443 - - - 9.443
Construcciones 25.230 294 - - 25,524
Magquinaria 79.423 1.495 - - 80.918
Utillaje 435 - - - 435
Otras instalaciones 65.449 6.444 - - 71.893
Mobiliario 368 3 - - 371
Bementos de transporte 90 25 - - 115
Equipos para procesos de informacion 1.747 721 - - 2.468
Total coste 182.185 8.982 - - 191.167
Am ortizaciéon acumulada:
Construcciones (12.927) (738) - - (13.665)
Magquinaria (72.742) (2.625) - - (75.367)
Utillaje (435) - - - (435)
Otras instalaciones (46.815) (3.720) - - (50.535)
Mobiliario (368) - - - (368)
Bementos de transporte (90) 3) - - (93)
Equipos para procesos de Informacion (1.111) - - - (1.111)
Total am ortizacion acum ulada (134.488) (7.086) - - (141.574)
Total coste neto 47.697 1.896 - - 49.593
Miles de euros
Saldos a Adiciones Retiros Traspasos Saldos a
31/12/2019 Dotaciones 31/12/2020
Coste:
Terrenos y bienes naturales 9.443 - - - 9.443
Construcciones 24.925 328 - (23) 25.230
Maquinaria 79.289 593 417 (42) 79.423
Utillaje 435 - - - 435
Otras instalaciones 61.643 3.745 4 65 65.449
Mobiliario 368 - - - 368
Bementos de transporte 94 - 4 - 90
Equipos para procesos de Informacion 1.468 279 - 1.747
Total coste 177.665 4.945 425 - 182.185
Am ortizacion acum ulada:
Construcciones (12.200) (727) - - (12.927)
Maguinaria (70.757) (2.402) (417) - (72.742)
Utillaje (435) - - - (435)
Otras instalaciones (43.448) (3.371) (4) - (46.815)
Mobiliaric (368) - - - (368)
Bementos de transporte (94) - 4) - (90)
Equipos para procesos de Informacion (1.111) - - - (1.111)
Total am ortizacion acumulada (128.413) (6.500) (425) - (134.488)
Total coste neto 49.252 (1.555) - - 47.697

Las adiciones del inmovilizado material corresponden principalmente a la ampliacion de capacidad
productiva de la planta ubicada en el Salem y el Puig de Santamaria.

Del inmovilizado material de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se encontraban totalmente
amortizados diversos elementos cuyo valor de coste era de 107.765 miles de euros y 105.227 miles de

euros, respectivamente.
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8.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 no existia
deéficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

Inversiones financieras

8.1. Inversiones financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” al cierre de los ejercicios 2021
y 2020 es el siguiente:

Miles de euros
Categoria 2021
Activos financieros a coste amortizado 70.248
Fianzas 100
Créditos a empresas a largo plazo 61
Créditos a empresas del grupo a largo plazo 70.087
Activos financieros a coste 12.839
Participaciéon en emp. Font Salem Investimentos SGPS - Unipessoal, Lda. 12.839
Participacion en emp. Font Salem Holding, S.L. -
Total 83.087
Miles de euros
Categoria 2020
Fianzas 43
Créditos a empresas a largo piazo 10
Participacion en empresas del grupo: 17.250
Font Salem Holding, S.L. 17.250
Total 17.303

El saldo al 31 de diciembre de 2021 recoge el crédito a largo plazo concedido a Font Salem Investimentos
SGPS - Unipessoal, Lda, generado para la adquisicién de la unidad productiva en Portugal, y sin un
vencimiento determinado, asi como la participacién en dicha sociedad, que aflora en el ejercicio dentro del
proceso de fusién con Font Salem Holding, S.L. (Nota 5 y Anexo)

8.2. Empresas del grupo

La informacion mas significativa relacionada con las empresas del Grupo al cierre del ejercicio 2021 es la

siguiente:

Denominacion

% participaciéon

Miles de euros

Directa Indirecta

Prima de

Capital .
asuncion

Valor en libros

Total

Reservas Hercicio

2021

Ejercicios
anteriores

patrimonio

Deterioro Deterioro
2021 acum.

Valor neto
contable

Font Salem Investimentos SGPS, Uida.

100

- 80.323

11.723

92.051

12.839

12.839

Esta misma informacion, a cierre del ejercicio anterior era la siguiente:

% participacion

Miles de euros

Denominacién

Directa Indirecta

Prima de

Capital o
asuncion

Reservas Ejercicio

2020

Bercicios
anteriores

Total

Valor en libros

patrimonio

Coste Deterioro Deterioro
2020
17.250 1.648

acum.

Valor neto
contable

Font Salem Holding, S.L.

100!

2.250 13.983

186 14.830

(817)

30432

17.250

(*) Datos obtenidos de las Cuentas Anuales no

de la S:

iedad al 31 de dici

de 2020.
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8.3. Inversiones financieras a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” al cierre de los ejercicios 2021
y 2020 es el siguiente:

Miles de euros
2021 2020
Créditos a corto plazo a empresas del grupo (Nota 15.2) 48.889 67.660
Total 48.889 67.660

El saldo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 recoge el crédito a corto plazo concedido a S.A. Damm en el
ejercicio por operativa de cash pooling, la cual genera unos ingresos financieros para la Sociedad
referenciadas al Euribor.

8.4. Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos

financieros
8.4.1. Informacién cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion Financiera corporativa
del Grupo Damm, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las
variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A
continuacion, se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

1. Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar, que representan la exposicion maxima al riesgo de crédito en relacion con los
activos financieros.

El riesgo de crédito es atribuible principalmente a sus deudores comerciales. Los importes se reflejan en el
balance de situacién netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion en funcién de la
experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno econémico actual. El riesgo de crédito
en este ambito queda en gran parte cubierto a través de la operativa de factoring de pagarés y facturas sin
recurso que realiza la Sociedad, asi como de las diversas polizas de seguro de crédito que la Sociedad
tiene suscritas.

El detalie por fecha de antigiiedad de los “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar’ distintos del
grupo al 31 de diciembre del ejercicio 2021 y 2020 es el siguiente:

Miles de Euros

2021 2020
Correccion Correccion
Valor en Acumulada Valor en Acumulada

Libros por Deterioro Libros por Deterioro

Importe no vencido o vencido inferior a 180 dias 23.420 - 23.354 -
Entre 180 y 360 dias 100 100[ 161 161
Entre 360 y 540 dias 117 117' 104 104
Més de 540 dias 71 71 65 65

23.708 288 23.685 330

A 31 de diciembre de 2021, no existen activos en mora distintos a los importes vencidos que se detallan
en el cuadro anterior.

2. Riesgo de liquidez
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La estructura financiera de la Sociedad presenta un bajo riesgo de liquidez dados los instrumentos de
financiacion a largo plazo establecidos con la sociedad dominante y el elevado flujo de tesoreria generado

cada afo.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, las lineas crediticias y de
financiacion que se detallan en las Nota 12.1 y Nota 12.2 asi como de los créditos y deudas con empresas
del Grupo.

3. Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo
de interés variable. El riesgo producido por la variacion del precio del dinero no se gestiona mediante la

contratacion de instrumentos derivados por no considerarse relevantes.

8.4.2. Informacion cuantitativa

1. Riesgo de crédito

Porcentaje
2021 | 2020

Porcentaje de- c'uenta.s a cobra_r g.ar.antlzadas mediante 90% 90%
seguros de crédito a cierre del ejercicio
Porcentaje de facturacion llevada al factoring de pagarés y

) L 46%| 50%
facturas sin recurso durante el ejercicio
2. Riesgo de tipo de interés

Pcrcentaje
2021 | 2020

Porcentaje de deuda financiera referenciada a tipos fijos 0% 0%

9. Existencias

La diferenciacion de las partidas agrupadas en la cuenta de existencias al 31 de diciembre de 2021 y 2020,

es la siguiente:

Miles de euros
2021 2020
Materias primas y otros aprovisionamientos 15.359 12.175
Productos en curso y semiterminados 2.042 1.594
Productos terminados 13.214 10.704
Derechos de emision CO2 4 -
Provisién por depreciaciéon (1.243) (960)
Total 29.376 23.513

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguros para cubrir los riesgos fisicos a los que estan
sujetas las existencias. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

10. Patrimonio neto y fondos propios

10.1. Capital social

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 el capital social de la Sociedad asciende a 17.939 miles de euros,
representado por 2.984.850 participaciones de 6,01 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la

misma clase, totalmente asumidas y desembolsadas.
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La composicion de los socios participes de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

Nride % de participacion
participaciones
S.A.Damm 2.874.236 96,29%
Crouchback Investments, Ltd. 110.614 3,71%
Total 2.984.850 100,00%

10.2. Prima de asuncioén

El saldo del epigrafe de la Prima de Asuncion se origind como consecuencia de los aumentos del capital
social llevados a cabo en los afios 1999, 2001 y 2005, una vez deducidos los costes de transaccion.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la
prima de asuncion para la ampliacion de capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la

disponibilidad de dicho saldo.

10.3. Reservas

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.
La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

El desglose de la cuenta de Reservas, agrupada en el balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el
siguiente:

Miles de euros
2021 2020
Reserva legal 3.589 3.589
Reserva de revalorizacion (Nota 4.16) 6.526 6.526
Ofras reservas 89.227 34.535
Total 99.342 44.650

Dentro del epigrafe de “Otras reservas” se encuentras integradas reservas de fusidén por importe de
24.016 miles de euros (Nota 5).

Reserva de Revalorizacion

De acuerdo con la Ley 16/2012 2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas
tributarias dirigidas a la consolidacion de las finanzas piblicas y al impulso de la actividad economica, la
Sociedad optd por acogerse a la actualizacion de balances del Capitulo 1l de la citada Ley.

El saldo de la cuenta "Reserva de revalorizacion Ley 16/2012, de 27 de diciembre" sera indisponible hasta
que sea comprobado y aceptado por la Administracion Tributaria dentro de los 3 afios siguientes a la fecha
de presentacion de la declaracion del Impuesto de Sociedades en que se liquido el gravamen indicado en
la citada Ley. Una vez efectuada la comprobacion o transcurrido el plazo para la misma, el saldo de la
cuenta podra destinarse a la eliminacion de resultados contables negativos, a la ampliacién del capital
social o, transcurridos diez afios contados a partir de la fecha de cierre del balance en el que se reflejaron
las operaciones de actualizacion, a reservas de libre disposicion. No obstante, el referido saldo sélo podra
ser objeto de distribucion, directa o indirectamente, cuando los elementos patrimoniales actualizados estén
totalmente amortizados, hayan sido transmitidos o dados de baja en el balance.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en la Ley 16/2012, de 27 de
diciembre, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.
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10.4. Subvenciones

La informacion sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parte del patrimonio
neto, asi como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias procedentes de las
mismas, durante los ejercicios 2021 y 2020, es la siguiente:

Miles de euros

o . Ambit Traspasoa Traspasoa
Tganismo i 31/12/2019 | Disminucién (*)| resultados | 31/12/2020 | Incremento () | resultados | 311122021
*) ()
Instituto Valenciano de Competitividad Empresarial Administracion autonomica 310 82, (54) 338 (61) 277
Total 310) 82| (54) 333] (61) 277

(*) Neto de efecto impositivo.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad habia cumplido con todos los requisitos necesarios para
la percepcion y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.

11. Provisiones y contingencias

11.1. Provisiones corrientes

11.1.1. Obligaciones con el personal

La Sociedad esta obligada a realizar el pago de determinadas cantidades para aquellos empleados que se
retiren antes de la edad prevista en el Convenio Laboral vigente. A cierre de los ejercicios 2021 y 2020 los
Administradores estiman que no procede provision por este concepto.

Asimismo, la Sociedad esta obligada al pago de determinadas cantidades en concepto de premios por
antigiedad para los empleados de la planta de El Puig. Dado que las mismas no son significativas, se sigue
el criterio de registrarlas como gasto cuando se produzca su pago.

11.1.2. Provisiones medijoambientales

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tiene registrada ninguna provisién por posibles riesgos
medioambientales dado que estima que no existen contingencias significativas relacionadas con posibles
litigios, indemnizaciones u otros conceptos. Adicionalmente, la Sociedad dispone de polizas de sSeguros,
asi como de planes de seguridad que permiten asegurar razonablemente la cobertura de cualquier posible
contingencia que se pudiera derivar de su actuacién medioambiental.

11.2. Contingencias

La sociedad no presenta pasivos ni activos contingentes ni al cierre del ejercicio 2021 ni del 2020.

12. Deudas (largo y corto plazo)

12.1. Pasivos financieros a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Otros pasivos no corrientes” al cierre de los ejercicios 2021 y 2020,

es el siguiente:

Miles de euros

Categorias

Instrumentos Financieros a Largo Plazo

2021

2020

Débitos y partidas a pagar:

Préstamo PROFIT 2007 - 96
Préstamo CDT1 2013 65 98
Préstamo CDT12014 72 108
Ofras fianzas recibidas 301 315
Total 438 617
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El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Otros pasivos no corrientes” a
cierre de los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

Ejercicio 2021
Miles de euros
2023 2024 y siguientes Total
Préstamo PROFIT 2007 - R -
Préstamo CDT12013 34 31 65
Préstamo CDTI 2014 36 36 72
Otras fianzas recibidas - 301 301
Total 70 368 438
Ejercicio 2020
Miles de euros
2022 2023 y siguientes Total
Préstamo PROFIT 2007 95 - 95
Préstamo CDTI 2013 34 65 99
Préstamo CDTI 2014 36 72 108
Otras fianzas recibidas - 315 315
Total 165 452 617

12.2. Pasivos financieros a corto plazo

La Sociedad tiene concedidas lineas de descuento, de factoring y pélizas de crédito con los siguientes

limites:
Miles de euros
2021 2020
Limite In.‘ porte Limite Irr.1 porte
no dispuesto no dispuesto
Lineas de factoring 124.705 99.846 124.705 100.273
Total 124.705 99.846 124.705 100.273

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, los datos de la linea de factoring del cuadro anterior incluyen un
limite compartido de 124.705 miles de euros con otras empresas de! grupo al que la Sociedad pertenece.

A cierre del ejercicio 2021, la Sociedad tiene reconocido 1.856 miles de euros correspondientes a
proveedores de inmovilizado y al corto plazo de los Profits y Cdtis (1.166 miles de euros en 2020).

13.  Administraciones Publicas y situacidn fiscal

La Sociedad declara en régimen de consolidacion fiscal dentro del Grupo Fiscal 548/08, cuya cabecera es
S.A. Damm. Las sociedades del mencionado grupo fiscal determinan conjuntamente el resultado fiscal del
mismo repartiendose éste entre ellas, segun el criterio establecido por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en cuanto al registro y determinacion de ta carga impositiva individual.

En el ejercicio 2021 aquellas sociedades que han realizado inversiones en elementos nuevos del
inmovilizado material e inversiones inmobiliarias afectas a la actividad econémica y hayan sido puestos a
disposicion del sujeto pasivo en el periodo de enero a marzo 2012 se han acogido al supuesto de libertad
de amortizacion regulado en apartado 1 la Disposicion Adicional 112, recogida en el Real Decreto-ley
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13/2010, de 3 de diciembre que modifica el TRLIS, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5
de marzo.

La aplicacion del régimen de consolidacion fiscal en las liquidaciones del Impuesto de Sociedades del
presente ejercicio ha supuesto el reconocimiento de una deuda con empresas del grupo a corto plazo de
9.643 miles de euros (Nota 15.2) (9.596 miles de euros en 2020)

13.1. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2021 y

2020 es la siguiente:

Saldos deudores
Miles de euros
2021 2020
Hacienda Publica deudora por IVA 36 12
H2P Deudora subvenciones concedidas 108 109
Total 145 121
Saldos acreedores
Miles de euros
2021 2020
Hacienda Publica acreedora por IVA 387 766
Hacienda Publica acreedora por retenciones 209 215
Hacienda Publica acreedora impuestos especiales 6.296 7157
Seguridad social acreedora 478 436
Total 7.370 8.574

13.2. Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la

siguiente:

Miles de euros

2021

2020

Aumentos

Disminuciones

Total

Aumentos

Disminuciones

Total

Resultado contable antes de impuestos

39.292

39.979

Diferencias permanentes:

20

{563)

(543)

447

(2211)

(1.764)

Diferencias temporales:

130

(126)

4

536

(159)

377

Con origen en el gjercicio

24

24

347

Con origen en ejercicios anteriores

106

(126)

(20)

189

(1 59;

Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores

Base imponible fiscal

38.753

38.592

Las diferencias permanentes del ejercicio 2021 se han originado, principalmente, por el ajuste
correspondiente a la deducibilidad del fondo de comercio de fusion.

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y la carga fiscal
pagada o que habra de pagarse por esos ejercicios, registrada en las cuentas "Impuestos sobre beneficios
diferidos” e "Impuestos sobre beneficios anticipados", se han originado, principalmente, como
consecuencia de las reversiones de las diferencias temporales derivadas de la libertad de amortizacién de
activos, de la limitacion de la deducibilidad fiscal de la amortizacion contable en un 70% y de la limitacion
de la deducibilidad fiscal de la amortizacion contable de los activos acogidos a la revalorizacion prevista en
la Ley 16/2012.
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13.3. Impuestos reconocidos en el Patrimonio neto

El detalle de los impuestos reconocidos directamente en el Patrimonio en los ejercicios 2021 y 2020 es el

siguiente:

Miles de euros

2021

2020

Aumentos |Disminuciones Total Aumentos

Disminuciones Total

Por impuesto diferido:
Subvenciones

20 20

10 10

Total impuesto reconocido directamente en patrimonio

20 20

10 10

13.4. Conciliacién resultado contable y gasto por impuesto sobre

sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2021

y 2020 es la siguiente:

2021 2020

Resultado contable antes de impuestos 39.292 39.979
Diferencias permanentes (543) (1.764)
Resultado contable ajustado 38.749 38.215
Cuota al 25% 9.687 9.554
Aplicacion de deducciones no activadas (31) (36)
Deducciones especiales (9) (6)
Total gasto por Impuesto sobre Sociedades 9.647 9.512
Impuestos sobre Sociedades afios anteriores (187) (209)
Total gasto (lngre'so)‘ por im puestf) reconocido 0.460 9.303
en la cuenta de Pérdidas y Ganancias

Las deducciones no activadas pendientes de aplicar a cierre de los 2021 y 2020 son (importes en miles de

euros):

2021

2020

Ao devengo

2020

2019

253

354

Gastos en investigacion y desarrollo

253

354

T

13.5. Activos por impuesto diferido registra

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

dos

Miles de euros

31/12/2019 | Adiciones Retiros 31/12/2020 | Adiciones Retiros 31/12/2021
Activos por impuesto diferido 227 87 (48) 266 6 (38) 234
Total activos por impuesto diferido 227 87 (48) 266 6 {38) 234

A cierre de los ejercicios 2021y 2020, la Sociedad no dispone de bases imponibles negativas.

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacién
por considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados
futuros de la Sociedad y del grupo de tributacion consolidado, incluyendo determinadas actuaciones de
planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.
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13.6. Pasivos por impuesto diferido

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

Miles de euros
31/12/2019 | Adiciones Retiros 31/12/2020 | Adiciones Retiros 31/12/2021
Amortizacion acelerada (Nota 13) 112 - (46) 66 - (26) 40
Subwvenciones 105 - 8 113 - (20) 93
Plusvalias acogidas a diferimiento 619 - - 619 - - 619
Beneficios anticipados consolidacio - - : . 134 -r 134
Total pasivos por impuesto diferido 836 - (38) 798 134 (46) 886

13.7. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

A 31 de diciembre de 2021, se encuentran abiertos, con posibilidad de revision por las Autoridades Fiscales,
5 afios para el impuesto de Sociedades y los 4 ejercicios no prescritos respecto a IVA, IRPF e Impuesto
especial.

Los plazos de prescripcion del Impuesto de Sociedades se han visto modificados a consecuencia del
COVID-19. De acuerdo con lo dispuesto en la Disposicion Adicional Novena del Real Decreto Ley 11/2020
de 31 de marzo y la Disposicion Adicional 12 del Real Decreto Ley 15/2020 de 21 de abril, el periodo
comprendido entre el 14 de marzo y el 30 de mayo de 2020 no computara a efectos de los plazos de
prescripcion establecidos en la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, por lo que los plazos habituales de
prescripcion se ven ampliados en 78 dias adicionales.

En fecha 22 de octubre de 2015 se iniciaron actuaciones de comprobacion e investigacion del Impuesto de
Sociedades, Impuesto sobre el Valor Afiadido y Retenciones e Ingresos a Cuenta del periodo 2011-2013
del Grupo Fiscal 548/08.

En relacién con dichas actuaciones de comprobacién del Impuesto sobre Sociedades, en fecha 7 de julio
de 2017 S.A. Damm firmé Actas de Conformidad sin sancién respecto a todas las sociedades comprobadas
(por ser la sociedad dominante del Grupo Fiscal 548/08). En la misma fecha se suscribieron, también en
conformidad y sin imposicion de sanciones, Actas relativas al Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas (Retenciones e Ingresos a cuenta) e Impuesto sobre el Valor Afadido y Actas en Disconformidad
Unicamente en relacién con la deducibilidad de intereses de demora en actas de inspeccion.

Dicha liquidacion en Disconformidad fue recurrida por S.A. Damm como sociedad dominante del Grupo
Fiscal 548/08 ante el Tribunal Econoémico Administrativo Central (TEAC), notificandose el fallo
desestimando la reclamacién en fecha enero 2020, por lo que se ha interpuesto recurso contencioso
administrativo ante la Audiencia Nacional.

En fecha 21 de junio de 2018, se iniciaron actuaciones de comprobacion parcial del Impuesto sobre
Sociedades de los ejercicios 2015 y 2016. En concreto, la inspeccion se centraba en la Reserva de
Capitalizacion y la compensacion de Bases Imponibles Negativas del Grupo fiscal 548/08, incoadas a S.A.
Damm por ser la sociedad dominante.

Como resultado de dichas actuaciones, S.A. Damm firmé unas Actas en Conformidad, sin imposicién de
sancion y unas Actas en Disconformidad, también sin imposicion de sancion. Respecto a estas ultimas se
notifico acuerdo de liquidacion, por lo que se presentd la correspondiente reclamacion ante el TEAC y
solicitado la suspension ante la Delegacion General de Grandes Contribuyentes.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados
de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las Autoridades Fiscales para los afios sujetos
a comprobacion pueden dar lugar a pasivos fiscales. No obstante, en opinién de los asesores fiscales y de
los Administradores, la posibilidad de que se materialicen pasivos significativos adicionales a los
registrados en las presentes Cuentas Anuales es remota.
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14. Ingresos y gastos

14.1. Ingresos por la entrega de bienes y prestacién de servicios
14.1.1. Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2021 y 2020 asciende a 368 y 336 millones de
euros, respectivamente, y presenta la siguiente composicion segtn linea de negocio y mercado geografico:

Porcentaje
2021 2020
Por linea de negocio:

Marca de distribuciéon 100% 100%
Por mercado geografico ventas: 100% 100%
Exportacién y UE 32,0% 23,1%
Nacional 68,0% 76,9%

De acuerdo con el negocio y la naturaleza de las operaciones de la Sociedad, los precios de venta de sus
productos no incluyen estimaciones en relacion con contraprestaciones variables. Asimismo, no existen
importes significativos en concepto de devoluciones.

14.1.2. Saldos del contrato

El detalle de los saldos de cierre y apertura de los activos y pasivos del contrato derivados de acuerdos
con clientes es el siguiente:

Ejercicio 2021
Miles de Euros
Saldo

inicial Saldo final
Activos contractuales 66 62

Correcciones por deterioro - -
66 62

Pasivos por contrato no corrientes . -
Pasivos por contrato corrientes 1.549 2.177
1.549 2,177

El importe de los activos contractuales recoge el derecho de la Sociedad a la contraprestacion por los
servicios prestados (o bienes transferidos) cuando dicho derecho no es incondicional (por ejemplo,
servicios prestados o bienes para los que se ha transferido el control pero que se encuentran pendientes
de facturar). Este importe se presenta en el balance formando parte del epigrafe “Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar”. Los activos contractuales se convierten en exigibles a medida que se realiza la
facturacion al cliente.

El importe de los pasivos por contrato recoge los anticipos recibidos de clientes que se presentan en el
balance en los epigrafes “Anticipos de clientes” u “Otros pasivos corrientes”, cuando su cancelacion se
prevea en el corto plazo.

14.1.3. Obligaciones asumidas

La Sociedad al cierre del ejercicio 2021 no tiene obligaciones asumidas con clientes en el marco de las
operaciones comerciales llevadas a cabo durante el ejercicio tales como obligaciones de devolucion o
reembolso, garantias o términos de pago con componente de financiacion significativo.
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14.2. Aprovisionamientos

La composicion de la partida "Aprovisionamientos” que aparece en la cuenta de pérdidas y ganancias de

los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 adjunta es la siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Compras de materias primas y auxiliares 204.154 229.906
Compras de mercaderias 59.378 3.846
Variacion de existencias de materias primas y auxiliares (3.183) (1.387)
Total 260.349 232.365

Las compras efectuadas por la Sociedad en 2021 corresponden en un 69% al mercado nacional (71% al

mercado nacional en el ejercicio 2020).

14.3. Arrendamientos

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes
cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas

contractualmente (Sociedad como arrendataria):

Miles de euros
Arrendam'le'ntos operativos 2021 2020
Cuotas minimas
Menos de un afio Q77 600
Entre 1 y5 afios 2.208 539
Total 3.185 1.139

14.4. Cargas sociales

El saldo de la cuenta “Cargas sociales” de los ejercicios 2021 y 2020 presenta la siguiente composicion:

Miles de euros
2021 2020
Seguridad social a cargo de la empresa 4876 4616
Otras cargas sociales 268 431
Total 5.144 5.047

15. Operaciones y saldos con empresas del grupo

15.1. Operaciones con empresas del grupo

El detalle de operaciones realizadas con empresas del grupo durante los ejercicios 2021 y 2020 es el

siguiente:




Miles de euros
2021 2020
Ventas y servicios prestados: 31.747 45.548
S.A.Damm - 6.965
Estrella de Levante, S.A. 13 32
Font Salem Portugal, S.A. 31.383 38.5632
Cia. Cervecera Damm, S.L. 114 15
Comercial Mallorquina de Begudes, S.L.U 1 4
Damm Portugal Lda 235 -
Pallex Iberia, S.L. 1 -
Compras y servicios recibidos: 67.357 61.478
S.A.Damm 9.092 5.080
Alfil Logistics, S.A. 3.153 4.040
Estrella de Levante, S.A. 41 10
Font Salem Portugal, S.A. 51.358 46.856
Malteria La Moravia, S.L. 2.773 2.884
Cia. Cervecera Damm, S.L. 904 2.595
Pallex Iberia, S.L. 36 13
Ingresos financieros: 623 1.010
S.A.Damm 623 1.010

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad no ha distribuido dividendos (21.835 miles de euros distribuidos en
2020). Los dividendos correspondientes a los ejercicios 2019,2018 y 20117 se encuentran desglosados en
las cuentas anuales depositadas en el Registro Mercantil en ejercicios anteriores.

15.2. Saldos con empresas del grupo

El importe de los saldos en balance con vinculadas al 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

Miles de euros

Deudores Deudores Acreedores Acreedores no
comerciales |nocomerciales| comerciales comerciales a c.p.
S.A Damm (Nota 12) - 48.889 203 9.643
Alfil Logistic, S A 1 - 1
Estrella de Levante, S. A 4 - .
Agora-Europe, S.A - - -
Plataforma Continental - - -
Corporacién Econémica Damm, S.A - - -
Gestién Fuente Liviana, S.L. - - -
Font Salem Portugal, S. A 1432 - 4.596
Malteria La Moravia, S.L. - -r 357
Compafiia Damm de Aguas, SA - - -
Compania Cervecera DAMM, S.L. - - 158
PallexIberia, S.L. - - -
QualityCorn S.A - - 484
Damm Cuba, S.L. - - -
Total 1.437 48.889 5.799 9.643

El importe de los saldos en balance con vinculadas a cierre del ejercicio anterior fue:
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Miles de euros
Deudores Deudores Acreedores Acreedores no

comerciales |nocomerciales| comerciales comerciales a c.p.
S.A Damm (Nota 12) 1 67.660 555 9.596
Alfil Logistic, S. A 7 - 384 -
Estrella de Levante, S.A - - - -
Agora-Europe, S A - - - -
Plataforma Continental - - - -
Corporacién Econémica Damm, S.A. - - - -
Gestién Fuente Liviana, S.L. - - - -
Font Salem Portugal, S. A 1.620 - 5.503 -
Malteria La Moravia, S.L. - - 927 -
Comparfia Damm de Aguas, SA. - - - -
Compaiiia Cervecera DAMM, S.L. 1 - 104 -
PallexIberia, S.L. - - 2 -
QualityCorn S.A - - 538 -
Damm Cuba, S.L. - - - .
Total 1.629 67.660 8.013 9.596

15.3. Retribuciones al Consejo de Administracion y a la alta direccion

Durante los ejercicios 2021 y 2020 las retribuciones de los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad y de la alta direccién han sido los siguientes (importes en miles de euros):

2021 2020
Sueldos Dietas Sueldos Dietas
Consejo de Administracion - 480 - 360
Alta Direccion 796 - 702 -

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existen anticipos, compromisos por pensiones, seguros o avales
concedidos a los miembros del Organo de Administracion.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no ha satisfecho ningan importe por la prima de seguro de
responsabilidad civil de los Administradores por dafios ocasionados por actos u omisiones. Es la empresa
dominante del Grupo quien realiza el pago.

15.4. Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y

realizacion por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte
de los miembros del Consejo de Administracién

Al cierre del ejercicio 2021 ni los Administradores ni las personas vinculadas a los mismos segun se define
en la Ley de Sociedades de Capital han comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracién
(0, tratandose de un administrador Unico, a la junta general) situacion alguna de conflicto, directo o indirecto,
que pudieran tener con el interés de la Sociedad.

15.5 Modificacion o resolucién de contratos

16.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se ha producido ninguna operacion ajena al trafico ordinario de la
Sociedad que supusiera una modificacion o extincién anticipada de cualquier contrato entre la Sociedad y
cualquiera de sus socios, Administradores o persona que actte por cuenta de ellos.

Informacidn sobre medio ambiente

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en
la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la
proteccion y mejora del medioambiente incluyendo la reduccion o eliminacién de la contaminacion futura.

Dichos activos se encuentran valorados, al igual que cualquier activo material, a precio de adquisicion o
coste de produccion.
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17.

La Sociedad amortiza dichos elementos siguiendo el método lineal, en funcién de los afios de vida dtil
restante estimada de los diferentes elementos.

Los gastos medioambientales correspondientes a la gestion de los efectos medioambientales de las
operaciones de la Sociedad, asi como a la prevencion de la contaminacién relacionada con la operativa
del mismo y/o el tratamiento de residuos y vertidos, son imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias en
funcion del criterio de devengo, con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria
o financiera derivada de ellos.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo. Asimismo,
la naturaleza de las actividades no tiene la consideracion de “industria sucia”.

La Sociedad dispone de politicas y procedimientos de gestion ambiental que tienen por objetivo garantizar
que sus operaciones sean respetuosas con el medioambiente y, asimismo, establecer los mecanismos de
comunicacién y supervisién para la toma de decisiones / acciones y evaluacion de las mismas teniendo en
mente el estricto cumplimiento normativo, la sostenibilidad del negocio y la eficiencia energética y de
recursos. Estas actividades se coordinan desde el Comité de Sostenibilidad del Grupo al que pertenece la
Sociedad y el departamento de Medio Ambiente y tienen afectacion en la politica de inversiones, en la
seleccion de componentes y proveedores certificados en materia medioambiental, en el disefio de los
productos, en la gestion de los residuos industriales y recuperacion de materiales (economia circular), en
el uso eficiente del transporte para minimizar la huella de carbono, entre otras actuaciones de relevancia.

La Sociedad no ha identificado riesgos significativos relacionados con la proteccién y mejora del medio
ambiente que afecten a los estados financieros y, concretamente, a las actividades que actualmente realiza
o los activos que emplea para el desarrollo de las mismas.

Al 31 de diciembre de 2021y 2020, el valor neto contable de los elementos del inmovilizado afecto a temas
medioambientales asciende a 1.903 y 2.066 miles de euros, respectivamente. Asimismo, los gastos
incurridos relacionados con aspectos medioambientales en los ejercicios 2021 y 2020 ascienden a 1.835 y
1.963 miles de euros, respectivamente.

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.

Disposicidn adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010,

de 5 de julio

En relacion con la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio tras la entrada en vigor de la Ley, se anexa cuadro detalle de volimenes y ratios de pago referentes
al ejercicio 2021 y 2020.

Este cuadro detalle hace referencia a los proveedores que por su naturaleza son acreedores comerciales
por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que incluye los datos relativos a las partidas
de “Proveedores” del pasivo corriente del balance adjunto al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

31/12/2021 31/12/2020
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 58 60
Ratio de operaciones pagadas 60 61
Ratio de operaciones pendientes de pago 45 48
Importe (miles) [Importe (miles)
Total Pagos realizados 269.409 235.942
Total Pagos pendientes 28.442 21.235

Los datos anteriores no incluyen los pagos realizados a empresas del grupo que ascienden a 67 millones
de euros en 2021 y 60 millones de euros en 2020.
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El plazo de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2021 segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por
la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es como
maximo de 60 dias. Font Salem, S.L. contindia implantando politicas que permitan mantener el plazo
maximo de pago establecido en la legislacion aplicable.

i8. Otra informacién

18.1. Personal

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2021 y 2020, detallado por categorias, es

el siguiente:

Categoria profesional 2021 2020
Alta direccién 6 5
Personal técnico, comercial y administrativo 203 194
Personal de produccion 268 246
Total 477 445

Asimismo, la distribucién por sexos al término de los ejercicios 2021 y 2020, detallado por categorias, es

el siguiente:
. . 2021 2020
Categoria profesional Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Alta direccion 6 - 5 -
Personal técnico, comercial y administrativo 101 108 100 94
Personal de produccion 266 32 223 23
Total 373 140 328 117

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2021 y 2020, con discapacidad mayor o
igual del 33%, desglosado por categorias, es el siguiente:

Categoria profesional

2021

2020

Alta direccion
Personal técnico, Comercial y Administrativo
Personal de Produccion

~N| O =

AW -,

Total

18.2. Honorarios de auditoria

Durante los ejercicios 2021 y 2020, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros
servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L. o Empresa de la misma Red han sido los

siguientes:

Descripcion Miles de euros
2021 2020
Servicios de auditoria 27 26
Servicios exigidos por la normativa aplicable 2 1
Otros servicios 50 -
Total 79 27

19. Hechos posteriores

No exmem%ﬁenores significativos a destacar.




FONT SALEM, S.L.
Informe de Gestion correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2021

Evolucion previsible de la empresa

Font Salem, S.L. es un referente indiscutible en Espafia para el sector del envasado de refrescos y cerveza
para terceros. Ello ha sido posible gracias a la labor que ha venido realizando en la uitima década de
inversion en bienes de equipo de elevado nivel tecnolégico y de maximizacién de eficiencia productiva,
permitiendo absorber el crecimiento de la demanda y globalizar el servicio.

Actualmente Font Salem S.L afronta el reto de consolidarse como una multinacional para la MDD y el co-
packing. Por ello, en el ejercicio 2022 se espera que al igual que ha ocurrido en 2021, Font Salem continte
reforzando su proyeccion internacional, especialmente fuera del continente europeo, consolidando los
niveles de actividad generados en afios pasados.

Font Salem SL dispone de tres centros productivos situados en lugares estratégicos que permiten dar
respuesta rapida a la demanda en la peninsula ibérica con el menor coste posible. Asi mismo, su
proximidad a los puertos de Valencia y Lisboa supone una ventaja competitiva para la exportacion, mercado
este por el que esta apostando en su estrategia de globalizacion. La Sociedad contintia en su labor de
potenciar dichos centros e incrementar la rentabilidad de explotacion mediante el esfuerzo inversor
necesario para disponer de la tecnologia y los recursos mas adecuados para continuar en la senda de
crecimiento en la que se halla la compaiiia.

Riesgos e incertidumbres
Por la propia naturaleza de la actividad los riesgos se concentran fundamentalimente en:

* Seguridad alimenticia y medioambiental, responsabilidad especifica de la Direccion de Calidad, que
informa con regularidad al Director General del Grupo al que la Sociedad pertenece.

» Riesgo crediticio con clientes, derivados de las operaciones comerciales en el mercado en el que opera.

* Seguridad industrial, relativa a la integridad del patrimonio empresarial de la Compaiia, responsabilidad
de la Direccién de Produccion, la cual informa directamente al Director General del Grupo al que la
Sociedad pertenece.

En todos los procesos y en consonancia con las normas de certificacion, que el Grupo tiene consolidadas,
se incluyen mecanismos dirigidos a la identificacién, cuantificacion y cobertura de situaciones de riesgo.

Habida cuenta de la presencia en el Consejo de Administracion de consejeros de la sociedad dominante
del grupo al que pertenece y la frecuencia de sus reuniones, el Consejo realiza un estrecho seguimiento
de las situaciones que puedan suponer un riesgo relevante, asi como de las medidas a tomar al respecto.

La Sociedad realiza un andlisis anual exhaustivo para contratar aquellos programas de seguros que prestan
cobertura por los riesgos inherentes al negocio. Este andlisis se realiza con el apoyo y metodologia de
consultores que valoran los riesgos, identifican las mejores coberturas y negocian su contratacion en las
mejores condiciones de coste/cobertura.

Informacién sobre medioambiente

La Sociedad ha adoptado las medidas pertinentes en temas medioambientales con el objetivo de cumplir
con la legislacion vigente al respecto, en cada pais.
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En Font Salem, S.L, se atribuye una importancia clave a las cuestiones de sostenibilidad y de
responsabilidad medioambiental como factores determinantes para el desarrollo futuro de su negocio v,
asimismo, contribuir a un entorno mas sostenible.

A pesar de que Font Salem, S L, por las caracteristicas intrinsecas de sus operaciones, no ejerce ninguna
actividad que se pudiera considerar como “actividad sucia”, el objetivo de la Sociedad es, en todos sus
ubicaciones y mercados, cumplir estrictamente con todas las leyes y regulaciones en materia de proteccion
medioambiental, seguridad en las actividades de trabajo, eficiencia energética, aprovechamiento
responsable de los recursos naturales, tratamiento de residuos industriales y reciclaje de componentes
aprovechables en los circuitos de la economia circular.

El Departamento de Medio Ambiente de Font Salem, S.L., esta impulsando un ambicioso plan con el fin de
disminuir la huella ambiental en las plantas de produccién y envasado, basado en,

- Impulsar la sostenibilidad en todas las actividades de la compafia involucrando a todos nuestros
grupos de interés.

- Favorecer el uso de recursos de proximidad.

- Minimizar el impacto ambiental y prevenir la contaminacién durante todo el ciclo de vida de los
productos y servicios.

- Impulsar las actuaciones destinadas a reducir, reutilizar y reciclar.

- Apoyar la adquisicion de bienes y productos energéticamente eficientes.

Asumiendo el compromiso de calidad total que mantiene la Sociedad, se dispone de cettificaciones 1SO
9001 e I1SO 14001 (de caracter medioambiental) para ambas plantas. Asimismo, en 2008 y 2009 se
obtuvieron las certificaciones IFS (International Food Standard) para la planta de El Puig y de Salem,
respectivamente.

Durante fos ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad no ha realizado inversiones significativas de naturaleza
medioambiental, siendo el valor neto contable del total de activos dedicados a dicho fin de 1.903 miles de
euros (2.066 miles de euros al cierre del ejercicio 2020).

Los gastos medioambientales se consideran gastos de explotacion del ejercicio en el que se devengan y
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacion”. El
importe de los gastos medioambientales incurridos durante los ejercicios 2021 y 2020 ascienden a 1.835 y
1.963 miles de euros, respectivamente.

La Sociedad no estima que existan riesgos relacionados con la proteccion y mejora del medioambiente y
no ha recibido subvenciones por este concepto durante los ejercicios 2021 y 2020.

Actividades en materia de [+D+i

Las actividades en materia de |+D+i realizadas por la Sociedad durante el ejercicio 2021 se enmarcan en
la categoria de Mejora de procesos industriales y optimizacion de materiales.

Para el desarrollo de estas actividades, la Sociedad colabora bidireccionalmente con diferentes entes, tanto
publicos (universidades) como privados {centros tecnol6gicos).

Adquisicion de acciones propias

No existen.

Uso de instrumentos financieros

No se ha producido el uso de instrumentos financieros por parte de la Sociedad.

Informacion requerida por la ley 31/2014 de 3 de diciembre de 2014

La Sociedad tiene implementadas unas condiciones de pago a proveedores enfocadas al cumplimiento de
las medidas adoptadas en la Ley de Morosidad (Ley 3/2004, de 29 de diciembre) y su modificacién posterior
en la que se impulsa medidas de soporte a los emprendedores, de estimulo al crecimiento y de la creacion
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de puestos de trabajo (Ley 11/2013, de 26 de julio) en el que se establece un plazo maximo legal de pago
a proveedores. La informacién requerida por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre se detalla en la nota 17. En
este sentido, la Sociedad continuara implantando politicas que permitan mantener el plazo maximo de pago
establecido en la legislacion aplicable.

Hechos posteriores
No existen hechos posteriores significativos a destacar.
Estado de Informacién no Financiera

En relacién con la informacion no financiera de la Sociedad, de acuerdo con la Ley 11/2018, 28 de
diciembre de 2018, dado que la sociedad pertenece al Grupo Damm segun lo descrito en la Nota 1, dicha
informacion se encuentra incluida en el informe de gestion consolidado de S.A. Damm y sociedades
dependientes, cuya sociedad dominante es S.A. Damm, con domicilio social en ¢/ Rossellé n° 515,
Barcelona, siendo esta sociedad la que presenta el informe de gestién consolidado. Las cuentas anuales
consolidadas del grupo S.A. Damm y sociedades dependientes, se depositan en el registro mercantil de
Barcelona.
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